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INTROOUCCION

El s,stema I lnanClero Colomb'ano pe rmanentemente esta UIIII·
r anoo una serie de ooerecrones promoc¡o"a les , eco el IO n d..
lograr ma yor CaptaCión de d,nero de s... s ahorr ado r" s. Por
cons,gu,ente creemos ,nd'spensable expl,car la forma corno tes
corporaciones. bancos y enneaoes cred'f'C las en general. hacen
los cálculos para pagar lo s 'ntereses sobr e los ahorros de sus
clien tes

Po, lo tanto. en esta un, dad conoceremos la torma para convertir
una tasa nominal a tasa elect iva equ,valente y v iceversa

Es Im po rfante que qu'enes están al r-ente de los e esuncs de la s
cooperativas, a"allcen y seleccionen . entre va,ias alternatIvas. la
que más le convenga a su empresa en caso de una po sib le

Nos parece ,mporfante ant iCiparle que los conocim'en­
tOSde esta cernua Sedesarrollan con base en un a serie
d e cá lcu los y de problemas que no t ienen pc rq...e asus ­
tarlo Estamos seguros que can un estud,o pensado y
co.oeocso de ella, podra superar la co mpletamente. S,n
embargo, s, regIstró algu na drtrcuttad, acuda a algún
am,go o compa/\ero, o a su Instr uc to , qUlen,slempre
estará o.sooestc a ayudade

OBJETIVOS

El pr opósrtc de esta umdad es. una vez terminado su estuo.o. Que
ust ed esté ceoecua co para

Ident lf,c ar cl aramenfe los co nceptos sob re tasa nomInal y
etecnva y

- Efect uar la co nversIón entre d IChas tasas, con capl talllaClones
venCidas y annc.oauas

,



1. TA SA DE INTERES

A TASA NOMINAL

Es aquella la s a Que se declara e n las odere r aes o pe raCIones
1"'anCle ras Es nom ina l o aparenta por cuento no me .ce la
reakdad pero si es la ra ta q ue se reconoce en cada periodo. cve
no rmal me nte es de un ar'lo

Par a nuest ra caso este te sa aouat la denom"'aremos po r I

8 TA SA EFECTIVA

Es aq ue lla que rea lmente se u!llt'a o liqUIda en for ma pe nód lca
pa la sumarSe al ceo.ter.

Una de las carecteosuces de es1a tasa e SQue puede " QUl da rs e y
ca pllall zar se en rorma drene . sema "al. mensual, lrIme slfa l.
anua l. blanua l.

En ca so de cap' la lllarse anualmente. la las a etecnva se cootunoe
co n la ta sa nom"'al: en CUalqu ier er -o caso los resuttaccs son
d,fe re nles, c omo veremos más a de lan le

En fa presente unIdad la c eoo mm are rnos I

11. CONVERSIO N oe TASAS ne tNH:AE~

Con e l f,n de c onve rl" una la sa nom"'a l en la sa e fl!cII"a
e q uwareme y ",ceversa . pa rtHe mos de la fó rmula ge"e ra Ide va lo'
fulu ro

VF "C l l + I ) ~

Recordemos Que en la tó -rnuta
e es el capltaf. I es la lasa de
,nterés an ua l y n es t!1númt! ro
de a/\os VFes e l"ala r¡" luro. o
sea. cuanto "aldra nues tro ca ­
p llal s' se colo ca a ·'n ·' enes a
un .meres del ."¡'"%,

,



Tam bl'''' tenemo s QUf! VF = C + 1 (CapI tal más el va lor d e lo s
rotereses tetares (eClb ,dos). ErlIonces 'eem plalamo s VF por C +/
en la fórmu la m lclal, la Que no s Queda ast:

VF=C (1 +I) ~

C + / = C (l + II~

VF = C +I
Su ponIendo Que el ceo.ter es s 1= la formu la se reduce a

1+ 1 = 1( 1 + /) ~

, + ''''(1 + 1) "

Como lo Que nos Inte,esa es d espej ar el mteres real pagado , el
cual Se ha repfeserll'ldo po r l. eotonces tenemos;

1+ 1=(1 +l) ~

1=( 1+1)" - 1
toase al afro lado del Signo'" y por este ll eva el signo menos 1-))

Esta to rm uto nos s.rve para o btener , a pal\" de u na tasa anua l
nommal (¡) , su correspond,e"le tasa etecr.va anual (1),

En la crécnca se preserllan do s tipos de Capltall zac.ones : Una al
P""C'P 'O del periodo (ant,c lpadal y otra al f ina lizar el periodo
(vencldal En cada c aso la s'tuac.Ón es d iferente con respecto a la
tasa elect iva de Interés

A ONVERSIDN DE TASA N O M IN A L A TASA EfECTIVA
ANUAL EQUt'lAlENTE

C apita lizaciones vencidas

Se cons.deran como tales las oneracrones f inanCieras en que los
Int ereses generados por el <; ap, l al. se Suman a este, o lo que es lo
m.smo. se ca pnauzan al f ina l del oeococ ,nd.cado (mes. t" mes­
treo sem estre. etc .)

'leamos Un ejemplo:

Cual es la fasa elect iva anual equ.varer ueque se cbnene con la
corocac.on de un d.nero a un a ,a ta o tasa an ua l nommal de l 18%
con cap lta llzac.ones vencidas :

al me nsua les , b) mmeenares. el semes tra les



So lu ció n

Anl es de In'CI" r la soluC l6n del peobterna es necesa "oeleCluar la
con"e, sI6n d e la la sa anua l nom,nal a su coltespond ,ente en
meses. l"meSI'es V semeSltes

al M eses
18% = 0 .18
n - 12 meses
, . l asa nomonal mensua l =
QJ.lL= 0 ,01 5

i a

Como la lasa es anua l pero se
q uiere calcula' paee I mes,
para 3 meses. y pa' a 6 meses.
busq uemos cuá l será la l asa
mensua l. pa ra ello dl" ,dJmo s
la lasa anua l por 12 meses

Esto Slgnrl lca que ca d a mes nos ' econocerán uno y med,o
ce ntavos por cada peso

Aplo Quemos aho ra la fó rmula

{ = ( 1 + 1) ~ . l . ahora reemp lazamos cada letr a por su vercr V
te oeer cs

1 = (1.0 15 )" · 1
1 = 1. 19 5 6 · 1
1= 0 . 19 5 6 .

o sea Que la la sa e tecnva de «uer és anual Que corresponde a un a
tasa nomInal del 18% anual. con cap<talozaClones mensua les
IIenCldas . es de 19 .5 6%

Vea mos ¡ue suced e SI la ceouaruación se hace po r IrIme slres
Como el afio t-eoe 4 l "meSI,es. la l asa pa ra ca d a u no de ell os
será

1 ·0,1 8-,-
/ = 0 ,045 Que QUIere cec« que por cada peso cap lla fizad o rec.tn­
'emos de mterá s cuatro y medIO cenl allOS en el me-esue

n = 4 (t" mestr es)

Reemplacemos aho ra lo s vatcres de ca da let,a y ten em o s

1= (1 + /) " . 1
{ = I l + 0 0 4 5)" · 1

,



,

1'" (1.04 5)" - 1
1"'1.1925-1
' ''' 0 . 192 5

c enuercaoco mmest-atm ent e. una tasa nomlOal del 18% eQu< va·
le al 19. 25% an ua l erecuvo

FInalme nt e veamos cuál será la tasa Que nos pagan por semestre

' -0.18
2

1= 0 .09 Osea que po r ca da peso cao.ter.eecc rec.bnemos nueve
centavos en ca da semestre,

n = 2 (semestres)

{ = ( 1 +I) ~' 1
1 = (1 + 0,0 9 )1 _
1 = (1.0 9 )1 · 1
1= 1.1 881- 1
1 - 0 . 188 1

$ ) $

El lOter es anual etecuvo de l 18 ,81 % equ ivale al 18% anual
nomInal, con dos caplt ail zac rones veocroes

El anterior e.e roorc nos demuestra la afirmaC ión hecha .mcrat­
mente. de Que a mayo r número de cap ltah2ac lo nes vencidas.
mayo r se rá el IO terés anua l etecnvc .
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