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INTRODUCCION

El sistema financiero Colombiano permanentemente estd utili-
zando una serie de operaciones promocionales, con el fin de
lograr mayor captacion de dinero de sus ahorradores, Por
consiguiente creemos indispensable explicar la forma como las
corporaciones, bancos y entidades crediticias en general, hacen
los célculos para pagar los intereses sobre los ahorros de sus
clientes.

Por lo tanto, en esta unidad conoceremaos la farma para convertir
una tasa nominal a tasa efectiva equivalente y viceversa.

Es importante que quienes estan al frente de los destinos de las
cooperativas, analicen y seleccionen, entre varias alternativas, la
gue mas le convenga a su empresa en caso de una posible

Nos parece importante anticiparle que los conocimien-
1os de esta cartilla se desarrollan con base en una serie
de calculos y de problemas que no tienen porgque asus-
tarlo. Estamos seguros que con un estudio pensado y
cuidadoso de ella, podra superarla completamente. Sin
embargo, si registro alguna dificultad, acuda a algun
amigo o compaifierc, o a su instructor quien, siempre
estara dispuesto a ayudarle

OBJETIVOS

El propdsito de esta unidad es, unavez terminado su estudio, que
usted esté capacitado para:

- Identificar claramente los conceptos sobre tasa nominal y
efectiva y

- Efectuar la conversion entre dichas tasas. con capitalizaciones
vencidas y anlicipadas.



. TASA DE INTERES
A. TASA NOMINAL

Es agquella tasa que se declara en las diferentes operaciones
financieras. Es nominal o aparente por cuanto no indica la
realidad. pero si es |la rata que se reconoce en cada periodo. que
normalmenie es de un afo

Para nuestro caso esta 1asa anual la denominaremos por ¢
B. TASA EFECTIVA

Es agquella que realmente se utiliza o iquida en forma periadica
para sumarse al capital.

Una de las caracteristicas de esta tasa es que puede iquidarse y
capitalizarse en forma diana. semanal. mensual, trimestral,
anual, bianual.

En caso de capitalizarse anualmente, latasa efectiva se confunde
con la tasa nominal; en cualquier otro caso los resultados son
difarentes, como veremos mas adelante.

En la presente umnidad la denominaremos /

Ii. CONVERSION DE TASAS DE INTERES

Con el fin de convertir una tasa nominal en tasa efectiva
equivalente y viceversa, partiremos de la formula general de valor
futuro.

VF=C (1+0) "

Recordemos que en la formula
C es el capital; + es |a tasa de
interés anual v n es el numero
de afios. VFes elvalor futuro, o
sea. cuanto valdra nuestro ca-
pital si se coloca a "'n” afos a
un interés del "/ %,




También tenemos que VF = C + J (Capital mas el valor de los
intereses totales recibidos). Entonces reemplazamos VF por C+/
en la formula inicial, la que nos queda asi:

VF=C{1+an"

CHI=Cc(1+ 10"

VF=C+1/

Suponiendo que el capital es § 1= |la férmula se reduce a:
1+1=101+5)"

1+f=(14+4"

Como lo que nos interesa es despejar el interés real pagado, el
cual se ha representado por /, entonces tenemos:
1+f={(14+Nn"

I={1+4" -1

{pasa al otro lado del signo =y por esto lleva el signo menos (—))

Esta farmula nos sirve para obtener, a partir de una tasa anual
nominal (1), su correspondiente tasa efectiva anual ().

En la practica se presentan dos tipos de capitahizaciones: Una al
principio del pericdo (anticipada) y otra al finalizar el periodo

{vencida). En cada caso la situacion esdiferente con respectoala
tasa efectiva de interés

~ONVERSION DE TASA NOMINAL A TASA EFECTIVA
ANUAL EQUIVALENTE

Capitalizaciones vencidas

Se consideran como tales las operaciones financieras en que los
intereses generados por el capital. se suman a éste, o loquees lo
mismo. se capitalizan al final del periodo indicado {mes, trimes-
tre. semestre, etc.)

Veamos un ejemplo:

Cual es la tasa efectiva anual equivalente que se obtiene con la
colocacidn de un dinero a una rata o tasa anual nominal del 18%
con capitalizaciones vencidas:

a) mensuales, b) trimestrales, ¢} semestrales



Solucidn

Antes de iniciar la solucion del problema es necesario efectuarla
conversion de la tasa anual nominal a su correspondiente en
meses, (rimestres y semestres.

al Meses: Como la tasa es anual pero se
18% =0.18 guiere calcular para 1 mes,
n =12 meses para 3 meses, y para 6 meses,
/ - tasa nominal mensual = busquemos cual sera la tasa
018=0015 mensual; para ello dividimos
? la tasa anual por 12 meses

Esto significa que cada mes nos reconoceran uno y medio
centavos por cada peso.

Apliguemos ahora la formula:
I={14+n"-1, ahora reemplazamos cada letra por su valor, y
tenemos.

I=(1.016)y2-1

I1=1,198586 -1
i=0,1956.

O sea que la tasa efectiva de interés anual que corresponde auna
tasa nominal del 18% anual. con capitalizaciones mensuales
vencidas, es de 19,56%. :

Veamos jue sucede si la capitalizacion se hace por trimestres.
Como el afic tene 4 trimestres. |la tasa para cada uno de ellos
sera:

i-0.18
a

i1=0.045 que quiere decir que por cada peso capitalizado recibi-
remos de interés cuatro y medio centavos en el trimestre.

n = 4 {trimestres).
Reemplacemos ahora los valores de cada letra y tenemos:

I=(1+g*-1
I=(140045) -1



{1.045)* - 1
1,1925 - 1
=0,1925

Capitalizando trimestralmente, una tasa nominal del 18% equiva-
le al 19,25% anual efectivo.

!
!
!

Finalmente veamos cual sera latasa que nos pagan por semestre:

i=0.18

2
1 =0.09 o sea que por cada peso capitalizado recibiremos nueve
centavos en cada semastre,

n =2 (semestres)

# % %

El interés anual efectivo del 18,81% equivale al 18% anual
nominal, con dos capitalizaciones vencidas.

El anterior ejemplo nos demuestra la afirmacién hecha inicial-
mente, de que a mayor numero de capitalizaciones vencidas.
mayor sera el interés anual efectivo.



Capitalizaciones anticipadas

Se presenta cuando el interés se hiquida al principio del periodo.
Esta modalidad permite una mavyor tasa efectiva debido aquelos
intereses ganados se suman al capital, formando un nuevo
capital, por lo tanto, los intereses capitalizados empiezan a ganar
NuUevos intereses.

Algunas corporaciones, bancos y sociedades financieras, con el
fin de lograr mayor captacion de dinero, ofrecen al pdblico este
lipo de pago de intereses capitalizables por adelantado, para
certificadeos de depdsitc a término (C. D. T.).

Nota:

Los certificados de depdsito a términa o C. D. T., san
documentos que emiten los bancos vy las corporacio-
nes financieras, los cuales representan deudas hacia
quien los posee. Dichos documentos ganan intere-
ses; se llaman a termino, puesto que tienen un periodo
de vencimiento. al final del cual se pueden cobrar o
hacer efectivos, aunque se pueden dejar en depdsito
por un periodo igual. El tiempo minimo de colocacion
o depdsito es de tres meses. Los intereses se pueden
higuidar en forma vencida o anticipada.

Para encontrar los valores correspondientes a capitalizaciones
anticipadas con tasas nominales de interés se aplica la siguiente
farmula.

1 =1
(1-1"

|
| =
|

periodos

Veamos un ejemplo:

Aplicando la formula de capitalizaciones anticipadas, encontrar
la tasa efectiva anual equivalente a una tasa nominal del 28%
anual capitalizable: a) mensual. b) trimestral. c) semes-
tral.

:

B



al Mensual

i=  28%=028 _ 10233

12

/= 0.0233 mensual

n =12 meses
=7

! -1
f= —
(1-9"
1

~ (1-0, 0233) 2
_ 1 1
(0.9767)12
TS
0.753588
1=1,3276 - 1
[=0.3275

-1

De acuerdo con lo anterior, la tasa efectiva es del 32,75% anual

bB) Trimestral

I=28% anual

I=28=7%trimestral =0.07 trimestre

4
n= 4 periodos

{(1-4"

= 1 -1
(1-0,07

I= 1 -1
(0.93¢

i= 1 -1
0,74805



c) semestre

i =28%
(=028
2

=0.14

n = 2 periodos

I= 1 9
(1-n7

I= 1 -1
(1-0.14)2

I= 1 -1
(0.86)2

I= 1 -1

0.7396
I=1,35208 -1
=0,3520

I'=35620% Tasa efectiva anual

Correspondiente a una tasa del 28% anual nominal con capitali-
zaciones semestrales anticipadas.

Como conclusion del punto anterior, podemos t;ladu-
cir, que a menor numero de capitalizaciones anticipa-
das por afio. mayor sera la tasa efectiva equivalente.
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{Queé entiende usted por tasa nominal de interés?

¢Que entiende usted por tasa efectiva de interés?

Si una corporacién ofrece una tasa nominal del 25% anual,
(cudl es la tasa efectiva anual que paga dicha corporacién si
capitaliza intereses vencidos: a) cada 3 meses, b) cada 6
meses? (Si este espacio no es suficiente, trabaje en una hoja

aparte).

Tomando los datos del ejercicio anterior, determine |a tasa
efectiva si se capitalizan los intereses en forma anticipada.

Analice los resultados obtenidos en los puntos 39y 42 de este
autocontrol y emita un concepto sobre tales resultados.
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B CONVERSION DE TASA EFECTIVA A TASA NOMINAL
AaNUAL EQUIVALENTE

Capitalizaciones vencidas:

Se consideran como tales aguellas operaciones financieras en
las cuales los intereses ganados por el capital, se suman a éste o
se capitalizan, una vez se haya terminado el periodo (ano,
semesire, mes. etc )

Para encontrar cual es la tasa nominal que corresponde a una
tasa efectiva conocida, con capitalizaciones vencidas, aplicamos
la formula siguiente:

i=n(1+0'"" -1

Donde
i = tasa nominal anual

n = numero de periodos
= tasa efectiva anual

Ejemplo:

Aphcando la formula. encontremos la tasa nominal anual
equivalente aunatasaefectivaanualdel 28.82%capitalizable
en forma vencida

al mensual b) trimestral. c) semestral
a) Mensual
=7

n =12 meses o periodos
f=28.82%anual=0.2882. reemplacemos estos valores
en la foarmula

r=nl1+0"" -1
i=12((1+0.2882)'12_17)
i=12((1.2882) 2. 1)

F=12(1.02132-1)
f
f

n

12 (0.02132)
=0.2559loquesignificague latasanominalesel 25,59% anual
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b} Trimestral

=7
f=2882%=0.2882
=4 perincos

i=n{{1+1)"""- 1)

reemplazando /=4 ([ 1+ 0.2882)"%-1)
i=4((1,2882)174.1)
1=4{1,06535-1)
i=4(0.06535)
r=0.2414=24,14%

Latasa nominal anual del 24.14%. equivale a la tasa efectiva
del 28,82% anual, capitalizando trimestralmente los intere-
ses vencidos

c}) Semestral

F=?
I=2882%=0.2882
n=2

reemplacemos/=n{{1 +n“? -1
i=2(({1+0.2882)"2.1)
/1=21(1,13498- 1}
1=210.13498)
1=0.2699
f=26.,99% anual nominal

Capitalizaciones anticipadas

Son capitalizaciones anticipadas todas aquellas en las cuales se
hace la iguidacion conintereses al principiar cada periodo. Es de
anotar que estos intereses se suman al capital, o lo que es lo
mismo, se capitalizan tan pronto son liguidados. de talforma que

los intereses ganan intereses

Aplicando la formula siguiente podemos conocer latasa nominal
equivalente a una tasa efectiva que conocemos, y dada por

capitulaciones anticipadas:

1= n [1 o -1—J
{(1+Ihsa
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donde:

j=tasa nominal anual
n=numero de periodos
I=1tasa efectiva anual

Ejemplo:

La Corporacion Financiera del Pacifico ofrece a sus ahorradores
una tasa efectiva anual del 38.21% para sus certificados de

depodsito a término (C. D. T.}.

¢Cual es la tasa nominal si se capitalizan en forma a) mensual, b)

semestral?
Solucién
a} Mensual
=7
n=12
f=38.21%=0,3821
r=n
=12
=12

F

[ R
a7

1- 1
{1.+0,3821)112

1- 1
(1,3821)12

=12 1= 1
1,02733

=12 1-0.9733
(=12 (0,2660)
f=0.3182

O sea que la tasa nominal es de 31,92%.
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b} Semestral
i=?
n=2
=38,21%=0,3821

1 - 1
(1 +1)1sn

1- 1
(14+0.38B21h2 }

g e Yo
1.1756
1-0.8506 ]

[ (0.1493) J

=2
+=0,2986
i=29.86%
I = 1- L
(1.3821) /2

15
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AUTOCONTROL N2 2

¢Queé se entiende por capitalizaciones vencidas?

¢{Que se entiende por capitalizaciones anticipadas?

/Cudl es la tasa nominal anual equivalente a una tasa efectiva
anual del 33.55%, capitalizable en forma vencida: a) cada
semestre, b) cada trimestre?

¢Cuél es la tasa efectiva anual equivalente a una tasa nominal
anual de 33,55%. capitalizable en forma vencida: a) cada
anticipada: a) 6 mesesyb) 3 meses?

Analice y compare las respuestas de los dos ejercicios
anteriores. Saque sus propias conclusiones y emita un
concepto:

ESCRIBA SUS RESPUESTAS ENHOJA SEPARADA Y COM-
PARELAS CON LAS QUE APARECEN A CONTINUACION.



3

4

RESPUESTAS A LOS AUTOCONTROLES

Es aguella tasa que se declara en las diferentes operaciones
financieras pero gue no refleja la realidad.

Es aquella que realmente se liquida en forma periddica para
sumarse al capital. En esta tasa el interés capitalizado gana
interés.

a) 27.44%
b) 26.56%

a) 29.45%
b) 30.61%

Si sus respuestas coinciden con las anteriores continte el
estudio de la cartilla: de lo contrario repase lo que aun no esta
clarp, hasta tener dominio completo de lo presentado.

5.

Son agquellas capitalizaciones cuyos intereses se liguidany
capitalizan al final de cada periodo.

Son aquellas capitalizaciones en las cuales se hace la
hguidacion de los intereses y capitalizacion de los mismos al
principio de cada periodo.

a) 30%

b) 31.12%
a) 27.90%
b}y 26.93%

La respuesta es de su propia experiencia.

Sitodas sus respuestas han sido correctas, adelante!

Si tuvo dificuliades en algun punto, repase el tema y resuelva
nuevamente el problema.

1F



;Cuél es la diferencia entre tasa nominal y tasa efectiva?

;(Cualesladiferenciaentrecapitalizacionesvencidasy capita-
lizaciones anticipadas?

¢Cudl es la tasa efectiva anual equivalente a una tasa nominal
del 21% anual, con capitalizaciones vencidas cada 2 meses?

Sise ofrece unatasanominal anual del 23% /cual seralatasa
efectiva anual equivalente aliguidaciones capitalizablescada
3 meses en forma anticipada?

Encuentre la tasa nominal anual equivalente a una tasa
efectiva anual del 34.75% capitalizable en forma vencida
cada mes.

Compare sus respuestas con las gue vienen a conti-
nuacion,
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RESPUESTAS A LA AUTOEVALUACION
FINAL

La diferencia radica en que la tasa nominal es aquella gue es
aparente y no indica la realidad; en cambio la tasa efectivaes
aquella que realmente se liquida y capitaliza, en forma
periagdica, para sumarse al capital.

Enlascapitalizaciones vencidas las liquidaciones de interésy
su capitalizacion se hacen al finalizar el periodo indicado,
mientras que en los anticipados tanto la liquidacion de
intereses como su capitalizacian se realizan al principio de
cada periodo.

22.92%
26.72%
30.19%
29.45%

Se nota que la tasa nominal anual equivalente capitalizada
anticipadamente es menor que aguella que se capitaliza una
vez vencido el perioda

Ya ha completado el estudio de esta cartilla, de manera que ahora
va puede resolver el trabajo escrito de la pagina siguiente y
enviarlo a su tutor.



TRABAJO ESCRITO

1. Misite un banco o una corporacidn de ahorros local e
investigue sobre las diferentes tasas de interes gue tales
organismos ofrecen a sus ahorradores y las condiciones de
cada una de estas: (vencidas, anticipadas, nominales. efecti-
vas,

2 Convierta una de las tasas nominales anuales dadas por el
banco a tasas efectivas anuales.

3. Realice laconversion de unatasa efectiva anual del37.90% a
tasa nominal anual eguivalenteconcapitalizacionesanticipa-
das: a) mensuales, b) trimestrales, c) semestrales.

Con sus respuestas elabore uninformey envielo a suinstruc-
tor, lo mas pronto posible. con los siguientes datos:

NOMBRES ¥ APELLIDOS

NUMERO DE MATRICULA

DIRECCION
MUNICIPIO__________DEPARTAMENTO,

FECHA DE ENVIO—NUMERO DE CARTILLA
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